Wann konnen wir die Krise
endgultig abhaken?

Referat: ,Dialog am Mittag”“ des Forums
Universitat und Gesellschaft

Bern, 20. 3. 2014

Sechs Jahre im Krisenmodus

US-Immobilienkrise
Weltweite Bankenkrise
Globale Wirtschaftskrise

Eurokrise

Europaische Beschaftigungskrise
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Die Aussichten fur die mittlere Sicht sind von zwei global
relevanten Herausforderungen dominiert:

- Normalisierung der Geldpolitik
- Nachhaltige Losung der Eurokrise
und fur die lange Frist ...

...hat sich die Schweiz am vergangenen 9. Februar
zusatzliche, grosse wirtschaftliche Risiken geschaffen
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Ausserordentlich expansive konventionelle....
Leitzins In Prozent, Tageswerte
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- SNB (angestrebter Wert innerhalb des Zielbandes) === EZB = FED
Quelle: Datastream
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Heikle wirtschaftspolitische Gratwanderung im Euroraum

Notwendige Medizin in zahlreichen Eurolandern:
- Sanierung der Staatsfinanzen
- Strukturelle Reformen v.a. auf den Arbeitsmarkten

=> Beides reduziert mitten in Rezessionen kurzfristiges Wachstum

Gefahr politischer Abkehr von der Konsolidierung der Staatsfinanzen
=> Solvenzrisiken: Heftige Verscharfung der Eurokrise
=> Und diesmal hatte die EZB keine Karten mehr im Armel!

Fazit: Timing der Konsolidierung ist entscheidend!
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Entscheidendes Projekt: Europaische Bankenunion
Fatale gegenseitige Abhangigkeit von Staatsfinanzen und Banken
=> Staatskonkurse fuhren zu Bankinsolvenzen
=> Bankinsolvenzen verschlechtern Staatsbudgets
Projekt Bankenunion kann diese unselige Verknupfung beseitigen

Nachster wichtiger Schritt: Stresstests («Asset Quality Review»)

=> Erfolg kann Risiko fur Schocks aus der Eurokrise drastisch reduzieren




4. Situation Schweiz

Schweiz steht makrookonomisch sehr gut da

\

Solide Staatsfinanzen (keine strukturellen Defizite)

\

Tiefe Arbeitslosigkeit — hohe Beschaftigung

\%

Stabilisierende Zuwanderung (Binnenkonjunktur!)

\

Gunstige Exportstruktur (Branchen und Lander)
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4. Situation Schweiz

Aber: Hausgemachte Infragestellung der bisherigen

Europapolitik:

- Kaum relevant fur den laufenden Aufschwung

- Kurz- und mittelfristig konnte Unsicherheit Dynamik kosten

- Langfristig Gefahr von strukturellen Wachstumskosten

Zentral:

=> Effizienz der Umsetzung und Tempo der Klarstellung
=> Vermeidung zusatzlicher Schocks (Mindestlohne!)
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Zuruck zur Frage im Titel
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